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n U PE NUCLEO DE PESQUISAS ECONOMICAS

APRESENTACAO

Universidade de Fortaleza — Unifor, na sua missao de
“contribuir para o desenvolvimento humano por meio
da formacdo de profissionais de exceléncia e da
producao
do conhecimento”, reconhecida entre as melhores
instituicoes de ensino superior do mundo, avanca mais uma
etapa, na seara de estudos econdmicos, ao estruturar
documento econémico fundamentado em bases cientificas
solidas e robustas.

O Nucleo de Pesquisas Economicas - Nupe, vinculado ao
curso de Ciéncias Econdmicas da Universidade de Fortaleza,
tem a satisfacdo de apresentar a sociedade cearense mais
um nimero do Boletim Econémico, publicacdo que analisa o
de- sempenho das economias, no mundo e brasileira, e em
espe- cial do Ceara. O Boletim Economico Nupe é elaborado
pelos alunos da disciplina Técnicas em Pesquisas
Econdmicas, com a orientacdo e supervisdao dos professores
do Nucleo de Pes- quisas Economicas - Nupe. Nosso boletim
oferece a sociedade cearense, por meio de uma linguagem
simples e acessivel, informacdes que contribuem para um
maior entendimento da situacao presente e das perspectivas
da economia para os préoximos anos, e, dessa forma,
colabora para a formacao de uma sociedade reflexiva e de
senso critico, capaz de promover as transformacoes
econdmicas e sociais necessarias para a tdao almejada
arrancada do processo de desenvolvimento econémico do
nosso Pais.

Essa 24* edicao do Boletim Econdmico inicia com o artigo
de opinidao dos analistas Alberto Sabdia, Davi Suliano de
Santana e Julie Lima Ferreira, integrantes da conceituada
empresa de assessoria de investimentos Aplix Investiments,
intitulado “A importancia da psicologia financeira”. Na
sequéncia da presente edicao o leitor encontrara um panorama
sobre a economia internacional e nacional com projecées do
PIB das principais economias para o biénio 2022-2023; o
comportamento da taxa de cambio, da Selic, da inflacdo e do
mercado de trabalho. Destaque especial no presente
documento para as previsoes elaboradas para o PIB do Brasil e
do Ceara para os anos de 2022 e 2023 em trés cenarios
possiveis: pessimista, provavel e otimista. A Ultima secao do
Boletim apresenta a evolucdo das acbes das empresas
cearenses listadas em bolsas de valores, medida pelo indice de
Acoes Cearenses - IAC do Nucleo de Pesquisas Econdmicas da
UNIFOR.

Boa Leitura!



A importancia da psicologia financeira.
Alberto Saboia’

Davi Suliano de Santana?
Julie Lima Ferreira®

a nossa vida financeira € importante termos em mente um planejamento acerca de como

utilizamos nosso dinheiro. Para isso ser feito da melhor maneira possivel, é necessario

termos a mentalidade correta, de poupar, investir e priorizar nossos objetivos. Sobre isso,
uma otima leitura que indico a todos, e acredito ser essencial no mercado financeiro, é o livro
“A Psicologia Financeira”, do autor Morgan Housel.

A Psicologia Financeira traz licbes e exemplos essenciais para a formacao de uma
mentalidade que pode ser transformadora para ter bons habitos com o dinheiro, além
de apresentar ideias que revigoram a literatura de investimento e financas. Morgan demonstra
que nao é preciso ser um génio para ter sucesso nos investimentos, mas sim ter atencao ao seu
comportamento com o dinheiro. Todos podem aprender o lado técnico dos investimentos; quando
falamos de financas, muitas pessoas se concentram em nUmeros concretos, mas podem acabar
esquecendo de aprimorar também suas emocoes e comportamentos.

Para entender um pouco esse pensamento, vou dar um exemplo comum no mundo de
investimentos. Ao fazermos uma conta em banco ou corretora, no préprio aplicativo é solicitada
a realizacao do teste de perfil de investidor, podendo resultar em: conservador, moderado ou
arrojado. Mas o que a definicao desses perfis significa e no que difere um do outro?

Muitas vezes, um individuo tem os recursos necessarios para procurar ativos com mais
rentabilidade, adicionados de mais risco, entretanto, nao esta disposto a aceitar esse risco. Logo,
ele se encaixaria em um perfil mais conservador. Poderia ser tornar um problema o fato desse
investidor, buscando mais rentabilidade, investisse em um ativo que nao condiz com seu perfil
de risco, podendo trazer sérios danos a sua carteira e o traumatizando. Essa situacao é evitada
por meio da identificacao correta sobre qual decisao financeira tomar, nao apenas com
investimentos, mas na vida. O livro nos faz refletir e aprimorar sobre nossos comportamentos e
decisdes financeiras, que algumas vezes podem ser até irracionais. Trazendo para um exemplo
da atualidade, o autoconhecimento financeiro da a capacidade do investidor de aproveitar
melhor algumas oportunidades do mercado, de acordo com seu perfil de risco. No momento
economico atual, a inflacao esta aumentando em todo o globo e, consequentemente, as taxas de
juros de muitos paises, como no Brasil e EUA, estda aumentando. Esse cenario beneficia os
investimentos de Renda Fixa, ou seja, de menor risco. Para investidores conservadores, esse
cenario é muito confortavel. Para se ter nocdo: a taxa de juros dos EUA é a mais alta em 22 anos
de histéria.

Esse fato gera uma aversao ao risco e ocasiona uma queda em ativos mais arriscados. Quando
o banco central norte-americano sobe os juros e oferece uma rentabilidade maior para os
treasuries americanos, geralmente, os investidores passam a procurar ativos de menor risco a
uma rentabilidade maior. Ou seja, fluxo saindo de paises emergentes e voltando para os Estados
Unidos, assim como o fortalecimento do dolar.

O mesmo acontece internamente e é visto como as oportunidades de investimentos em
rendas fixas, onde é possivel se proteger da inflacdo e ter retornos sem necessitar estar exposto
ao mercado de acdes, o qual é muito impactado pelo aumento das taxas de juros e saida de
capital do pais.

Para pessoas com perfil arrojado, podem surgir boas oportunidade de investimento em renda
variavel, pois acontece uma desvalorizacao no preco de ativos, que, a longo prazo, tendem a se
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valorizar caso sejam negocios bem fundamentados.

Visto isso, voltamos a questdo, € necessario se conhecer para tomar a melhor decisao
financeira que condiz com seu perfil. Mesmo com a Renda Fixa estando mais atrativa, para um
perfil arrojado, esses investimentos ainda nao darao o retorno esperado.

A leitura do Psicologia Financeira traz varios exemplos de como utilizar seu dinheiro no dia
a dia e nos investimentos, ressaltando que a pessoa deve aproveitar os momentos e se conhecer
para saber até onde pode ir com seu dinheiro. A mentalidade do investidor deve estar alinhada e
ciente de possiveis acontecimentos do mercado, para ser mais assertivo. Logo, sempre é bom
ressaltar que, adquirir conhecimento sobre como sua mente se comporta com dinheiro, vai ajuda-
lo bastante na tomada de suas decisbes financeiras.

CENARIO MUNDIAL

O crescimento do PIB das maiores economias do mundo esta apresentando desaceleracao em
comparacao ao ano 2021. A desaceleracao reflete ndao s6 uma base de comparacao mais alta em
relacdo ao crescimento verificado em 2021, mas também devido as incertezas geoeconémicas
trazidas pelo conflito no Leste Europeu entre Rlssia e Ucrania como também as perspectivas de
recessao nas economias europeias e nos Estados Unidos, bem como um crescimento na China
abaixo de sua média historica. As causas da desaceleracdo podem estar associadas com a
utilizacdo de politicas macroecondmicas contracionistas para frear um fendmeno inflacionario
global, a encarecimento de insumos importados e paralizacdes da producao industrial chinesa
decorrentes de suas politicas de lockdown.

O Grafico 1 a seguir traz as previsbes da Euromonitor para as taxas de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) de algumas das maiores economias no mundo. Todas as grandes
economias devem apresentar desaceleracao do crescimento em 2022 com relacao a 2021. Ja no
ano de 2023 em comparacao com 2022, o mesmo comportamento deve se manter, com excecoes
da China, no qual registra previsdes de crescimento de 4,0% em 2022 e 4,8% em 2023, e da
Alemanha, registrando crescimento de 1,6% em 2022 e 1,8% em 2023. A maior desaceleracao de
crescimento ocorre no Reino Unido, onde prevé-se um crescimento de 3,2% em 2022, enquanto
em 2023 a previsao de crescimento é de apenas 0,3%.

Grafico 1 - Crescimento anual (%) do Produto Interno Bruto (PIB) - Paises selecionados - 2021 a 2023.
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Fonte: Euromonitor/Macro Model Euromonitor Baseline - Atualizado em 04/07/2022.



CENARIO NACIONAL

De acordo com os dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), no primeiro
trimestre de 2022, o Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,0% frente ao quarto trimestre de 2021,
enquanto na comparacao interanual o crescimento foi de 1,7%. Ja no acumulado dos Gltimos quatro
trimestres registrou-se um crescimento de 4,7%. Esses resultados confirmam a retomada do
crescimento econdmico a partir do reaquecimento do setor de servicos beneficiado pelo aumento da
cobertura vacinal, no qual permitiu uma forte reducao das restricbes sanitarias de combate a
Covid-19.

Analisando os componentes do PIB na Otica da demanda, a Despesa de Consumo das Familias
apresentou crescimento de 2,2%, na comparacao com o primeiro trimestre de 2021. A Formacao
Bruta de Capital Fixo, teve uma queda de 7,2% no primeiro trimestre de 2022 em relacdo ao mesmo
periodo de 2021, explicado pelas incertezas causadas pela variante Omicron e pelo inicio da guerra
Russia x Ucrania, o que gerou um freio das empresas privadas nas decisdes de novos investimentos.
A Despesa de Consumo do Governo registrou um aumento de 3,3% em relacao ao primeiro trimestre
de 2021, dada o crescimento da oferta de servicos publicos por conta da diminuicao do isolamento
social. No setor externo, na analise do primeiro trimestre de 2022, em comparacdao com o mesmo
periodo de 2021, as Exportacdes cresceram 8,1%, puxada pelo aumento da demanda externa por
comodities, enquanto as Importacoes retrairam 11,0%, dada a reducdo da demanda interna por
insumos industriais do exterior.

Quadro 1 - Produto Interno Bruto e Componentes da Demanda - Brasil - 1° Trimestre de 2022.

Indicadores
. ~ Otica da Oferta Otica da Demanda
Periodo de Comparacao PIB e oG
AGROP. | INDUS. | SERV. FBCF FAM.' GOV.. Export. | Import.

1° Trimestre de 2022/ 4°

-0.99 o 0, 0 -3.50 0 0 9 _4.69
Trimestre de 2021 (%) 0,9% 0,1% 1,0% 1,0% 3,5% 0,7% 0,1% 5,0% 4,6%

1° Trimestre de 2022/ 1°

-8.09 -1.59 o 0 -7.29 0 9 0 R 1)
Trimestre de 2021 (%) 8,0% 1,5% 3,7% 1,7% 7,2% 2,2% 3,3% 8,1% 11,0%

Acumulado em quatro
trimestres / mesmo
periodo do ano anterior
(sem ajuste sazonal)

-4,8% 3,3% 5,8% 47% | 10,1% | 4,6% 3,8% 7,4% 7,0%

Valores Correntes no 1° 183,6 410,9 1,3 2,2 420,0 14 381,6 439,9 429,1
Trimestre de 2022 (R$) bilhdes bilhdes | trilhdo | trilhdes | bilhdes | trilhdo | bilhdes | bilhdes | bilhdes

Taxa de Investimento (FBCF/PIB) no 1° Trimestre de 2022 = 18,7%

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - IBGE. Elaboracdao Nupe/Unifor.

O Grafico 2 mostra a variacao percentual do PIB real do Brasil, no periodo de 2020 a 2023,
por setores produtores da economia brasileira. Em 2022, a mediana das expectativas projetadas pelo
relatorio Focus/Bacen nos mostra que o setor da Agropecuaria apresenta um crescimento de 2,60%
em relacdo a 2021. Sobre os setores da IndUstria e Servicos, o mercado projeta para 2022 uma queda
de 0,50% para IndUstria e uma expansao de 0,98% para Servicos.

Para o ano de 2023, as projecoes indicam ritmos de crescimento semelhantes ao
comportamento do ano de 2022 para os setores da agropecuario (2,30%) e dos servicos (0,9%) e uma
leve recuperacdao para o setor da IndUstria (+1,0%). As expectativas sao relativamente
despretensiosas para o ano de 2023, dado um cenario de indefinicao, ainda devido a alta inflacao
causada pelos impactos da Covid-19, a falta de perspectivas em aprovacoes de reformas expressivas
por parte do Governo em um ano eleitoral, bem como o conflito entre Rissia e Ucrania.



Grafico 2 - Variacao (%) do PIB Real (Setorial) - 2020 a 2023.
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Fonte: IBGE e Relatorio Focus - Banco Central / Expectativas de Mercado. Elaboracdo: Nupe/Unifor.

Sobre a taxa de cambio (Grafico 3), houve uma desvalorizacao do real frente ao dolar
no periodo de 2020 a 2021, chegando ao valor de RS 5,58 no ano de 2021. Isso decorreu devido
a pandemia do Coronavirus e as incertezas no cenario econdmico do nosso pais. Com a
pandemia, o governo comecou a ter uma série de novas gastos como, por exemplo, auxilio para
milhdes de brasileiros. Com essa incerteza, gera-se uma duvida referente a divida publica,
impactando negativamente o fluxo de investimentos estrangeiros e, consequentemente,
aumentando a desvalorizacao do real frente ao dolar.

No inicio de 2022, percebe-se uma valorizacao do real frente ao délar, provocada, em
grande medida, pela elevacao dos precos das commodities, pelo movimento de forte alta dos
juros no Brasil, aumentando o diferencial em relacao aos juros nos EUA e de outras economias,
além do conflito entre RUssia e Ucrania. Esses eventos geraram um grande fluxo de saida de
capital da RUssia e de outras economias em direcado ao Brasil, no qual se tornou uma das opcoes
para a entrada desse mesmo capital, junto com a economia do México. Tudo isso tem
contribuido para o fluxo de délares para o pais e consequentemente a valorizacdo do real em
2022. Com isto, o real foi uma das moedas que apresentou uma grande valorizacao frente ao
dolar, quando em marco de 2022, a taxa de cambio situava-se em torno de RS 4,77, o mercado
previa uma lenta retomada da economia neste ano, apesar do arrefecimento dos efeitos da
pandemia do Coronavirus, sinalizando um realinhamento nas taxas de cambio para os finais de
2022 e 2023, mas ainda configurando uma valorizacao do real comparativamente a 2021
(Grafico 3).



Grafico 3 - Taxa de Cambio (fim de periodo) - 2020 a 2023.

e =

2020 2021 2022 2023

Fonte: Relatorio Focus - Banco Central / Expectativas de Mercado. Elaboragao: Nupe/Unifor.

Em 15/06/2022, data da ultima reuniado realizada pelo COPOM (Comité de Politica
Monetaria), mais uma vez a taxa Selic foi elevada, passando de 12,75% para 13,25%, sendo que,
o ultimo aumento aconteceu ainda em maio/22. Tal acdo ainda faz parte dos esforcos do BACEN
em conter a inflacdo, causada principalmente pelo ano atipico de recuperacdao econémica por
conta da pandemia, dado o aquecimento do consumo com a reabertura dos Servicos, bem como
os efeitos causado pelo conflito Rissia e Ucrania.

O Boletim Focus prevé que a Taxa Selic finalize o ano de 2022 em 13,75% ao ano e
fomenta que ela deva ter efetividade no controle de inflacao, apesar de ainda sentir a alta dos
precos por conta da guerra que ocorre entre Rissia e Ucrania, principalmente pela tensao entre
as nacoes entrarem em uma "nova fase", ainda nao se sabe se o acordo entre elas sera cumprido,
continuando a gerar desgastes nos mercados mais dependentes de commodities. Ja as
incertezas causadas pelas eleicoes podem trazer mais inflacao para o segundo semestre do ano
de 2022. No entanto, é prevista para o ano de 2023, uma Selic de 10,50%, sendo um percentual
ainda alto, mas revertendo a trajetéria de crescimento verificado nos anos de 2021 e 2022.
Importante ressaltar que, a par de combater a inflacao via encarecimento do crédito e
consequentemente a reducao do consumo das familias, a manutencao de uma taxa Selic elevada
atrai capitais estrangeiros para o mercado financeiro brasileiro, mas também inibe o
investimento produtivo e eleva a divida publica.



Grafico 4 - Taxa Selic - Meta - Fim de Periodo (% a.a.) - 2020 a 2023.
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Fonte: Relatorio Focus - Banco Central / Expectativas de Mercado. Elaboragao: Nupe/Unifor.

De acordo com o Grafico 5 verifica-se que nos anos de 2021 e 2022, a inflacao ultrapassa a
meta inflacionaria determinada pelo Banco Central, fato esse que pode ser esperado e explicado
por uma série de fatores como a alta do délar e as restricoes sanitarias aplicadas em muitos paises
decorrentes da Pandemia da Covid-19.

O impacto das mudancas climaticas na producdo global, também afeta o processo
inflacionario. Além do fato da economia atual passar por grandes tensdes geopoliticas internacionais,
como a guerra entre RUssia e Ucrania, a dificuldade nas cadeias de producado depois da reabertura
da economia em diversos paises e as incertezas politicas no Brasil para este ano, também
influenciaram os indices de precos no primeiro semestre. Ja para 2023, o relatorio FOCUS prevé uma
meta de IPCA de 5,09%, acima do limite superior aceitavel de 4,75% e com o Banco central tentando
implementar medidas para tentar controla-la em meio as instabilidades politica e econémica.



Grafico 5 - Inflacdo (IPCA) e Metas Inflacionarias - 2020 a 2023.
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Fonte: IBGE e Relatorio Focus - Banco Central / Expectativas de Mercado. Elaboracdo: Nupe/Unifor.

A taxa de desemprego total apresentada no Grafico 6 demonstra um movimento decrescente
desde o segundo trimestre de 2021, atingindo um resultado de 11,1% no primeiro trimestre de 2022,
sendo igual ao verificado no quarto trimestre de 2021. Este resultado representa a menor taxa desde
o inicio da pandemia da Covid-19, quando no primeiro trimestre de 2020 a taxa registrou um valor
de 12,4%. Mesmo com os problemas macroeconomicos de inflacao e Selic elevadas, a expectativa é
de que o movimento permaneca decrescente para as taxas de desemprego nos proximos trimestres
de 2022 a partir da ampla reabertura das atividades de servigos que ainda sofreram restricoes no
primeiro trimestre de 2022 em decorréncia da variante Omicron.

Ja quanto o desemprego para a faixa etaria de 18 até 24 anos, o movimento se apresenta
similar, mas com dados percentuais bem mais altos, o historico demonstra que essa parcela
populacional é a de maior participacao no desemprego total, por isso segue um movimento similar
a taxa de desemprego total. Seu movimento apds o primeiro trimestre de 2021 também é
decrescente. O resultado do primeiro trimestre de 2022 se manteve estavel em relacao ao quarto
trimestre de 2021, atingindo 22,8%, sendo o menor valor desde o inicio da pandemia, quando no
primeiro trimestre de 2020 registrou-se um valor de 26,3%.
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Grafico 6 - Taxa de Desemprego Trimestral (%) - 2020 a 2022.

m Total 18 a 24 anos

30,6
288 290 00 45

26,3 25,7
22,8 22,8

o4 13,6 14,9 14,2 14,9 14,2 126
I' I I I I I I ] ]

2020/T1 2020/T2 2020/T3 2020/T4 2021/T1 2021T2 2021/T3 2021/T4 2022/T1

Fonte: IBGE-PNAD. Elaboracao: Nupe/Unifor.

O PIB brasileiro no ano de 2022 vem sendo impactado pela atual politica monetaria
contracionista de aumento da taxa SELIC para reduzir a alta taxa de inflacao, o que desestimula
o consumo das familias e o investimento das empresas. Outro fator que vem influenciando o
atual cenario economico é a guerra RUssia x Ucrania, que impacta diretamente a balanca
comercial brasileira, beneficiando positivamente as exportacoes brasileiras dado o aumento
internacional da demanda por commodities de alimentos, mas também afetando negativamente
a economia brasileira via aumento da inflacao mundial, impactando negativamente nas
importacoes dos insumos para a industria nacional e aumentando as incertezas nas decisoes de
investimentos externos no Brasil.

Dado o comportamento conjuntural da economia brasileira recente, bem como as
previsdes de agregados macroeconémicos apresentados neste documento, o Nupe elaborou
previsoes para o PIB brasileiro, para os anos de 2022 e 2023, em trés possiveis cenarios (Grafico
7). Apds o crescimento verificado no ano de 2021 (4,65%), a economia do Brasil, para o cenario
provavel, registrara crescimentos de 1,6% e 0,5%, respectivamente para os anos de 2022 e 2023.
No cenario pessimista espera-se crescimento de 0,4% e retracao de 1,5%, respectivamente para
2022 e 2023, enquanto para o cenario otimista espera-se expansoes de 2,8% e 2,5%, em 2022 e
2023, respectivamente.
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Grafico 7 - Cenarios Para a Variacdo do PIB Real (%) - Brasil - 2022 e 2023.
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Fonte: Relatorio Focus - Banco Central / Expectativas de Mercado. Elaboragao: Nupe/Unifor.

CENARIO LOCAL

A manutencao de crescimento da economia cearense é possivel de ser observada desde
o primeiro trimestre de 2021, onde no primeiro trimestre de 2022, em comparacao com o
mesmo periodo de 2021, o PIB cearense elevou-se em 1,96%, puxado pela ampla reabertura das
atividades do setor de servicos, no qual registrou-se um crescimento de 4,45%, por outro lado
os setores da agropecuaria (-0,95%) e da indUstria (-8,64%) registram quedas para o mesmo
periodo de comparacao.

0O ano de 2021 foi um ano de retomada de crescimento econémico, onde a economia
cearense registrou um forte crescimento de 6,63%, explicado em grande parte pelo
reaquecimento dos setores da indUstria e servicos, apds o ano de 2020, no qual foi o periodo
mais agravante da pandemia, onde as restricdes sanitarias forem intensas nesses setores. Em
2022, a economia cearense vem sofrendo os efeitos negativos macroeconémicos causados pela
politica monetaria restritiva de aumento da Selic para o combate do aumento inflacionario,
afetando o consumo das familias cearenses bem como os investimentos privados, além disso o
atual periodo conflituoso, com a Guerra entre a Russia e Ucrania, vem afetando o comércio
internacional, afetando as importacoes e exportacoes do Ceara. Por enquanto, a economia
cearense ainda vem se beneficiando do reaquecimento do turismo, dada a ampla reducao das
restricoes sanitarias que ainda afetavam esse setor.
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Tabela 1 - Taxas de crescimento (%) do PIB e Valor Adicionado por atividades no trimestre em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior - Ceara - 1° Trim. 2021 a 1° Trim. 2022(*).

Acumulado

. 1° Trim. 2°Trim. 3°Trim. 4°Trim. 1°Trim. nos 4

SEIOES & AR e 2021 (*) 2021 (**) 2021 (*) 2021 (*) 2022 (**) dltimos
Trim (***)

Agropecuaria 0,32 -6,66 -8,06 -0,55 -0,95 -4,72
Industria 11,06 47,47 8,41 0,31 -8,64 8,11
Extrativa Mineral -41,54 8,87 -18,68 -18,29 -3,8 -9,83
Transformacao 7,05 62,35 -4,33 -10,69 -14,08 1,14
Construcéao Civil 10,09 37,47 6,41 12,12 15,4 16,25
Eletricidade, Gas e Agua 26,13 37,32 49,33 12,01 -22,32 15,34
Servicos -0,31 15,77 5,35 4,18 4,45 6,52
Comeércio 1,42 38,32 1,09 2,05 9,58 9,64
Alojamento e Alimentacao -12,91 -4,11 1,26 -2,64 12,56 6,67
Transportes -1,12 21,96 14,16 10,85 11,22 14,44
Intermediacdo Financeira 2,18 18,49 4,74 3,32 1,54 6,08
Administracéo Publica -0,75 6,96 8,49 6,65 1,47 4,07
Outros Servicos -6,35 0,36 3,13 2,29 8,9 5,61
Valor Adicionado (VA) 1,98 18,27 4,78 3,38 1,77 6,12
PIB 1,80 18,14 4,85 3,44 1,96 6,16

Fonte: IPECE e IBGE.

(*) Sao dados preliminares e podem sofrer alteracées quando forem divulgados os dados definitivos;
(**) Em comparacao a igual periodo do ano anterior.

De acordo com o comportamento do PIB do Ceara e de sua relacao com o PIB do Brasil, bem como
as analises conjunturais e os cenarios apresentados neste documento, o Nupe elaborou previsoes
para o PIB cearense para os anos de 2022 e 2023, em trés possiveis cenarios (Grafico 8). A economia
cearense, para o cenario provavel, registrara crescimentos de 2,1% e 1,0%, respectivamente para os
anos de 2022 e 2023. Ja no cenario pessimista espera-se um crescimento de 0,9%, para 2022, e
retracdo de 1,0% para 2023, enquanto para o cenario otimista, espera-se um aumento de 3,4% em
2022, e um crescimento de 3,0% em 2023.
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Grafico 8 - Cenarios Para a Variacao do PIB Real - Ceara - 2022 e 2023.

l Cenario Pessimista M Cenario Provavel @ Cenario Otimista
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Fonte: IPECE e NUPE. Elaboracao: Nupe/Unifor.

INDICE DE ACOES CEARENSES (IAC)

Conforme o Gréfico 9, o indice de Acdes Cearenses (IAC), que mede o comportamento das
acoes das empresas cearenses registradas em bolsas de valores, encerrou o més de junho de 2022
com uma alta no retorno acumulado diario de 6,23%.

O indice Ibovespa, que é o indicador do desempenho médio das cotacdes das acoes
negociadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcao), finalizou o més de junho de 2022 com uma baixa no retorno
acumulado diario de 26,30%.

Grafico 9 - Retorno diario acumulado no ano do IAC e do Ibovespa - janeiro a junho de 2022.
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Fonte: Yahoo Finance. Elaboracéo: Nupe/Unifor.
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No retorno acumulado dos Ultimos 12 meses, o IAC apresenta desvalorizacao de 50,51%
enquanto o Ibovespa desvalorizacao de 22,29% (Tabela 2).

Conforme a Tabela 2, das dez acdes que compdem o IAC apenas duas nao registraram
desempenho negativo no més de junho de 2022, Enel (COC3), mantendo estabilidade com 0,00% e
M Dias Branco (MDIA3), registrando um crescimento de 0,73%. Esse mesmo comportamento também
é verificado para o retorno acumulado no ano, com estabilidade de 0,00% para a Enel (COC3) e
crescimento de 2,39% para a M Dias Branco (MDIA3). Os piores retornos mensais para o més de jinho
de 2022 foram verificados em Pague Menos (PGMN3) (-35,07%) e Brisanet (BRIT3) (-22,47%). Todas
as empresas que compdem o IAC registram retorno acumulado negativo nos ultimos 12 meses,
decorrentes ainda dos impactos da pandemia, bem como dos efeitos macroeconémicos de inflacao
e juros altos e das incertezas nas maiores economias do mundo decorrentes da inflacao global e dos
efeitos da guerra entre RUssia e Ucrania.

Tabela 2 - Retornos do Ibovespa e das empresas contidas no IAC - junho de 2022.
Retorno acumulado

Tickers Retorno Retorno acumulado dos Gltimos 12 Participacao
mensal (%) no ano (%) meses (%) mensal (%)
Ibovespa -11,50% Vv -5,99% Vv -2229% V -
IAC -11,80% v -35,00% V¥ -50,51% Vv 100,00%
AERI3 -21,35% Vv -57,25% V¥ T1,77% Vv 6,81%
ARCE -2,20% Vv -34,94% V¥ -49,01% V 5,52%
BNBR3 -6,56% Vv -6,84% V 1,42% A 4,73%
BRIT3 -2247% Vv -64,59% V¥V -86,29% V 9,73%
COCE3 0,00% A 0,00% A -32,28% V¥V 9,13%
COCES -2,08% Vv -14,87% V¥ -18,93% V¥V 35,93%
GRND3 -17,78% Vv -18,73% V¥ -29.91% V¥V 19,45%
HAPV3 -18,60% v -47,30% V¥V -64,50% V¥ 4,48%
MDIA3 0,73% A 2,39% A -19,99% V¥ 3,29%
PGMN3 -35,07% v -53,48% V¥ -61,33% V¥ 0,93%

Fonte: Yahoo Finance. Elaboracao: Nupe/UNIFOR.
* Data de referéncia: 30 de junho de 2022.
** Retornos ajustados a dividendos e desdobramentos.

Autores:

Ana Lara Rodrigues Viana

Catherine dos Santos Rodrigues

Davi Nunes de Sousa

Lucas Pontes de Souza Universidade
Jaylla Maria Saldanha da Silva de Fortaleza
Savio Coelho Magalhaes Filho

NUCLEQ DE PESQUISAS ECONGMICAS

15



